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1. OBJETIVO

A Politica de Investimentos (“Politica”) tem como objetivo estabelecer critérios e diretrizes
a serem observados na gestao das aplicacfes de curto prazo (saldo de caixa diario), médio e
longo prazos, dos recursos financeiros da Copass Saude, de forma a garantir liquidez,
seguranca e rentabilidade, respeitando as necessidades do fluxo de caixa de curto, médio e

longo prazo.
2. DIRETRIZES

Ao realizar os investimentos da Copass Saude, os riscos envolvidos devem ser avaliados
considerando as particularidades e complexidades do setor de saude, bem como a baixa
propensdo a riscos da Copass Saude, que nao tem finalidade lucrativa e cujas despesas
possuem pouca previsibilidade. A fim de adequar esta Politica a estes aspectos, 0s itens abaixo

deverdo nortear o objetivo deste instrumento:

a) minimizar os riscos de mercado, de crédito, de liquidez e operacional as aplicacdes

financeiras garantindo a preservacgao do capital.

b) garantir o nivel de liquidez das aplicacdes financeiras adequado as necessidades do
caixa (operacional e investimento) por meio da manutencao de um caixa mensal minimo
gue corresponda a 50% (cinquenta por cento) da média mével mensal dos ultimos 12

meses da despesa total (assistencial e administrativa).

c) adotar o Certificado de Depdsito Interbancério - CDI como indice de referéncia minimo

para o retorno dos investimentos realizados.

d) atender as legislacdes e regulacdes vigentes dos 6rgdos reguladores financeiros e da

area de saude suplementar.

e) garantir a sustentabilidade do negocio por meio da gestdo eficiente e adequada da

rentabilidade do capital.
f) contribuir para a preservacao da solvéncia da Copass Saude.

Para atendimento a esta politica de investimentos, a gestdo da Copass Saude podera
contratar terceiros, especialistas em investimentos, visando receber orientagbes quanto as

melhores estratégias a serem adotadas.
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3. REFERENCIAS

a) Resolucdo Normativa n° 521, de 2022 da Agéncia Nacional de Saude
Suplementar — ANS - Dispde sobre aceitacdo, registro, vinculacdo, custodia,
movimentacado e limites de alocacdo e de concentracdo na aplicacdo dos ativos

garantidores das operadoras no ambito do sistema de saude suplementar.

b) Resolucdo Normativa n° 4.444, do Banco Central do Brasil — BACEN - Dispde

sobre as normas que disciplinam a aplicacéo dos recursos das reservas técnicas.

c) Lein®9.656, de 1998 - Dispbe sobre os planos e seguros privados de assisténcia a
saude;

d) RN n° 526, de 2022, da ANS - DispBe sobre os critérios para definicdo do capital
regulatério das operadoras de planos de assisténcia a saude.

4. DEFINICOES

Reserva Técnica: Também chamadas de provisdes técnicas, sdo, simplificadamente, o quanto
de dinheiro a operadora precisa manter (reservar) em seu balanco de modo a arcar com 0s

compromissos que devera assumir com seus segurados;

Solvéncia: Capacidade de cumprir 0S cOmpromissos com 0S recursos que constituem seu

patrimonio;

Liquidez: Corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser convertido em

caixa;

Lastro: Lastro € um ativo secundario que serve como uma garantia implicita para um ativo

principal;

Ativos Garantidores: Bens imoveis, acdes, titulos e valores mobiliarios de titularidade da

operadora ou do mantenedor da entidade de autogestdo ou de seu controlador, direto ou
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indireto, ou de pessoa juridica controlada direta ou indiretamente pela propria operadora ou

pelo controlador, direto ou indireto, da operadora, que lastreiam as provisfes técnicas.

Os ativos garantidores podem ser também aplicacdes de renda fixa, de renda variavel ou
imovel, obedecendo aos limites e requisitos de diversificacdo estabelecidos na legislacao
pertinente. Estes ativos, registrados como garantidores na ANS ndo podem ser alienados ou

de qualquer forma gravados, sem prévia e expressa autorizacdo da ANS.

Ativos Bloqueados: E a parte dos ativos garantidores que esta vinculada a ANS e cuja
movimentacéo ou desvinculacéo esta sujeita a aprovacéao prévia, conforme a regulamentacao
do sistema de saude suplementar (Art. 35-L da Lei n.° 9656, de 1998).

Ativos Nao Bloqueados: E a parte dos ativos garantidores (lastro), previstos conforme o art.
2° e 3° da RN n° 521/2022, aplicados em conta individualizada em Centrais de Custddia, cuja

movimentagcao ndo esta sujeita a aprovacao prévia da ANS.

Ativos Livres: Sao titulos e valores mobiliarios de propriedade da operadora, registrados no
seu ativo (balanco patrimonial), que ndo visam o lastro das provisdes técnicas, ou seja, ndo

constituem os ativos garantidores.

5. RESPONSABILIDADES

As atribuicdes de cada ente estdo delimitadas pelo Estatuto Social da Copass Saude, sendo
gue, quaisquer alteracGes nestes termos que forem realizadas no Estatuto, passam a fazer

parte deste documento, independente da sua atualizacéo.
5.1 Conselho de Gestao

Conforme artigos 31 e 32 do Estatuto Social da Copass Saude, o Conselho de Gestéo € o 6rgao
de supervisdo, acompanhamento e orientacdo da Copass Saude, cabendo-lhe, dentre outras,

as seguintes atribuicdes referentes ao tema:
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v’ deliberar sobre a politica de aplicacdo dos recursos financeiros da Copass Saude;

v designar 3 (trés) de seus membros que, juntamente com o Superintendente Executivo,
compordo o Comité de Investimentos da Copass Saude, 6rgdo responsavel pela

coordenacao da aplicacdo dos recursos da Associagao;
v aprovar o Plano de Aplicacéo do Patrimbnio apresentado pelo Comité de Investimentos.
5.2 Conselho Fiscal

Conforme artigos 37 e 38 do Estatuto Social da Copass Saude, o Conselho Fiscal é o 6rgdo de
controle interno e fiscalizagcdo da Copass Saude, cabendo-lhe, dentre outras, as seguintes

atribuicOes referentes ao tema:
v’ fiscalizar e avaliar, periodicamente, as aplicac6es dos recursos da Copass Saude
5.3 Superintendéncia Executiva

Conforme artigos 41 e 45 do Estatuto Social da Copass Saude, a Superintendéncia Executiva
€ 0 6rgdo de administracdo e gestdo operacional da Copass Saude, cabendo-lhe, dentre outras,

as seguintes atribuicdes referentes ao tema:

v seguir as diretrizes emanadas do Comité de Investimentos, quanto a correta aplicacao

dos recursos patrimoniais disponiveis;
v’ autorizar transagdes financeiras, emitir cheques e ordens de pagamento.
6. COMITE DE INVESTIMENTOS
a) Conforme artigo 32, item X, o Comité de Investimentos € o 6rgdo responséavel pela

coordenacao da aplicacdo dos recursos da Associacdo, tendo as seguintes atribui¢cdes,

extraidas do Estatuto Social da Copass Saude:
v apresentar ao Conselho de Gestéo o Plano de Aplicacdo do Patrimdnio;
v’ estabelecer diretrizes quanto a correta aplicacdo dos recursos patrimoniais disponiveis.

b) O Comité de Investimentos (“Comité”) tem como atribuigdo operacionalizar a Politica, de

acordo com as diretrizes estabelecidas neste documento.
O Comité € composto pelos seguintes membros:

I.  Superintendente Executivo;
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II. 03 membros do Conselho de Gestdo indicados dentre seus membros;

c) Também se insere no contexto de atribuicbes do Comité apresentar propostas e
sugestdes a serem submetidas as instancias superiores, que ndo estdo contempladas

nesse Documento, mas que contribuem para o0s objetivos aqui propostos.

7. DECISOES DOS INVESTIMENTOS

a) ALOCACAO DO CAIXA
7.a.1. Sao elegiveis para aplicacdo do saldo diario de disponibilidades, respeitando as
necessidades imediatas apontadas no fluxo de caixa da Copass Saude, as seguintes
modalidades de investimentos, desde que sejam de liquidez diaria ou no maximo

com resgate D+1:

- Caderneta de Poupanca

- Conta remunerada

- Certificados de Depésito Bancario (CDB)
- Letras de Crédito Imobiliario (LCI)

- Fundos de Renda Fixa

- Fundos DI

- Fundos de Inflacdo

- Fundos Multimercados

- Aplicacdes Compromissadas.

b) INVESTIMENTOS EM ATIVOS GARANTIDORES

7.b.1. A Copass Saude deverd seguir as diretrizes estabelecidas na Resolucao
Normativa da ANS n° 521, de 29/04/2022 e Resolu¢cdo do Conselho Monetario
Nacional - CMN n° 4.444, de 13/11/2015, bem como as alteragdes posteriores. Desta

forma, devera ser avaliada a melhor op¢ao entre as seguintes.

a) Fundos dedicados ANS
Séo fundos administrados por instituicbes financeiras, conveniadas a Agéncia
Nacional de Saude Suplementar - ANS, de aplicagcdes exclusivas de participantes do setor

de saude suplementar e cujas cotas podem ser utilizadas como ativos garantidores.
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b) Imoéveis Garantidores

Os bens imoveis de titularidade da operadora ou de seu controlador, direto ou
indireto, ou de pessoa juridica controlada, direta ou indiretamente, pela propria operadora
ou pelo controlador, direto ou indireto, da operadora, destinados exclusivamente a
instalacdo de consultorio, clinica, hospital ou Servico Auxiliar de Diagndstico e Terapia
cadastrado no Cadastro Nacional de Estabelecimentos de Saude — CNES poderdo ser
utilizados como ativos garantidores para cobrir parte das provisdes técnicas constituidas.
De acordo com a RN 4.444 do Banco Central do Brasil, bens iméveis podem ser utilizados

como cobertura de até 20% das provisdes técnicas.

c) Investimentos em contas individualizadas
Esta modalidade de investimentos, inserida pela Resolucdo Normativa — RN n°
521/2022 da ANS, requer que sejam mantidas contas individualizadas nas Centrais de
Custodia (SELIC e/ou B3), sendo que ao realizar os investimentos a Operadora deve
atender aos limites de alocacéo e concentracao estabelecidos pela Resolucdo n° 4.444/15
do Conselho Monetario Nacional — CMN, conforme tabelas apresentadas no Anexo I,
elaboradas a partir da referida resolucdo e Tabela disponibilizada pela ANS. Sao elegiveis

para estas aplicacdes as seguintes modalidades de investimentos:

- Caderneta de Poupanca

- Titulos Publicos

- Debéntures Compromissadas

- Certificados de Depésito Bancério (CDB)
- Letras de Crédito Imobiliario (LCI)

- Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA)
- Fundos de Renda Fixa

- Fundos DI

- Fundos de Inflacdo

- Fundos Multimercados

c) INVESTIMENTOS LIVRES
Os ativos financeiros livres sdo aqueles recursos que permanecem a disposicao da
empresa, apos aplicacdo dos ativos garantidores. Os ativos livres ndo séo regidos pela ANS,

podendo ser movimentados e/ou aplicados conforme escolhas préprias da Administracéo.
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Devem ser aplicados de forma a proporcionar maior rentabilidade possivel, considerando

riscos envolvidos e liquidez, podendo tais recursos serem aplicados em conjunto com ativos

garantidores, desde que seja mantida a sua livre movimentacao pela Associagao.

A tabela a seguir apresenta os limites de alocagao a serem obedecidos para as aplicagdes

dos recursos livres.

Tabela 1 - Limites de alocacéo dos Ativos Livres

Manutencéao Fluxo de Caixa Demais ativos livres
Modalidade
Até o limite de % Até o limite de %
. Limites da RN n°® 419/2016
Renda variavel 0
ANS, conforme Anexo |
Renda Fixa 100 100

8. SELECAO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS
8.1. Serdo selecionadas de acordo com 0s seguintes critérios:
a) Patriménio Liquido (PL)
O patrim6nio liquido das instituicbes financeiras, subsidiarias ou suas controladoras
desde que tenham vinculos diretos de garantia, devera ser igual ou superior a R$ 1 bilhdo

de reais, sendo este valor atualizado anualmente pela Taxa SELIC, considerando a data

de aprovacao da Politica.
b) Rating

Deverdao ter, obrigatoriamente, no minimo 1 (uma) nota de classificacédo de risco, sendo
uma delas divulgada por pelo menos uma das seguintes agéncias: Fitch, Moody’s ou
Standard & Poor’s (S&P), observados os ratings minimos ou equivalentes em escala
nacional de longo prazo, tendo como exigéncia minima o rating no grau de investimento

médio destacado na tabela abaixo:
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Standard Fitch

Moody's & Poors Ratings
Aaa AAA AAA
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA Grau de
Aa3 AA- AA- Investimento
Al A+ A+ (Alto)
A2 A A
A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+ Grau de
(::E_a-;i ----- EEE ----- §§_§:) Investimento
Baa3 _ BBB- BB (Medio)
Bal BB+ BB+
Ba2 BB BB -
Ba3 BE- BE- Especrle;tivo
Bl B+ B+ (Baixo)
B2 B B
B3 B- B-
Caal CCC+ CCC
Caa2 CccC CcC
Caa3 ccc- C Grau
ca e RD R
C C D
D

c) indice de Basiléia:

Minimo estabelecido conforme metas do Banco Central do Brasil, para as instituicbes

em que é exigido.

d) Fundo Garantidor de Crédito

As instituicdes cujo valor investido pela Copass Saude seja de até R$ 250.000,00
(Duzentos e cinquenta mil reais) e que se enquadram na garantia do Fundo Garantidor
de Creédito (Resolucdo BACEN 4.222/2013), ficardo isentas das analises sugeridas nos

itens anteriores: 8 a), b) e c¢).

Quando ocorrer desenquadramento do rating, do indice de Basiléia e/ou do Patrimonio

Liquido de alguma instituicio em que a Copass Saude possua recursos aplicados, por

ANS N° 41.656-8
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qualquer motivo, o Comité se reunird para decidir quanto a manutencdo ou ao resgate dos

recursos alocados na instituicao.

8. DISPOSICOES FINAIS

O objetivo desta Politica é orientar os parametros de alocagéo de recursos utilizados na
gestdo financeira e oferecidos como garantias financeiras da Associacdo de Assisténcia a
Saude dos Empregados da Copasa — Copass Saude. O cumprimento das praticas presentes
neste instrumento é fundamental para garantir conformidade junto aos érgaos reguladores e

visa garantir a sustentabilidade financeira desta operadora de planos de saude.

A violacdo a qualquer dispositivo desta Politica sujeitara o responsavel as penalidades
cabiveis, de acordo com as normas, politicas e Cédigo de Conduta Etica da Copass Salde,

sem prejuizo das demais penalidades previstas na legislacéo e regulamentacao aplicaveis.
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9. ANEXOS
Anexo A — Alocacdo em Renda Fixa e Variavel
Limite de Alocacédo por Modalidade
Modalidade ! Limite de Ativos R4eZ4f/’;_A5N
100% Titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal interna (LTN, LFT, NTN, TODA, CFT, CTN, CDP) 8 I,a
100% Créditos Securitizados pela STN 8,I,b
100% FIE Soberano - Fundo de Investimento Especialmente Constituido Soberano (Titulos
Publicos) 8, 1,¢c
100% FICFIE Soberano - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Especialmente Constituidos Soberanos (Titulos Publicos)
100% ETF Soberano - Fundo de indice de Titulos Publicos 8, 1,d
75% Debénture emitidas por companhias abertas
75% Notas Promissérias de S/A para Oferta Plblica 8, 1l,a
75% LAM - Letras de Arrendamento Mercantil
750 Debéntures de infraestrutura conforme o art. 2° da Lei 12.431/11 (garantia de titulos publicos 8 Il b
federais 230%)
50% DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial
50% CDB - Certificado de Dep6sito Bancario
50% RDB - Recibo de Dep6sito Bancério
50% LF - Letra Financeira
Renda Fixa 50% LH - Letra Hipotecaria 8, 1ll,a
50% LCA - Letra de Crédito do Agronegdcio
50% LCI - Letra de Crédito Imobiliario
50% LC - Letra de Cambio
50% LIG - Letra Imobiliaria Garantida
50% FI Renda Fixa - Fundo de Renda Fixa
50% FICFI Renda Fixa - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Renda Fixa 8,11, b
50% ETF Renda Fixa - Fundo de indice de Renda Fixa (PRC =180 dias) 8,1l c
25% Debénture de SPE (aderente a Res CMN 4444 para fins de vinculagdo) 8, 1ll, a
25% CRI - Certificados de Recebiveis Imobiliarios
25% CRI conforme o art. 2° da Lei 12.431/11 8,1l b
25% CRA - Certificados de Recebiveis do Agronegécio
25% Obrigag@es de organismos multilaterais 8,1V, c
25% FIDC classe Sénior - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios classe Sénior
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governanga

25% FIDC classe Sénior conforme o art. 2° da Lei 12.431/11 8 IV d
2501 FICFIDC classe Sénior - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
0
Direitos Creditérios classe Sénior
Limite de Alocacédo por Modalidade
. - . Res. CMN
1
Modalidade Limite de Ativos 4.444/15
25% Outros TVMs de renda fixa ¢/ cobertura integral de seguro de crédito
49% Acdes listadas no segmento Novo Mercado da Bovespa
91 a
49% Bonus de subscrigdo, recibos de subscricédo e certificados de depdésito de acdes listadas no
(0]
segmento Novo Mercado da Bovespa
vy Fundo de A¢bes composto exclusivamente de agdes listadas no segmento Novo Mercado da
0
Bovespa 9,1,b
49% Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de A¢des composto exclusivamente de acdes
(0]
listadas no segmento Novo Mercado da Bovespa
36,75% Ac0es listadas no segmento Nivel 2 da Bovespa
9,1, a
36.75% Bonus de subscrigdo, recibos de subscricédo e certificados de depdésito de acdes listadas no
,15% .
segmento Nivel 2 da Bovespa
p— Fundo de Agdes composto exclusivamente de agdes listadas no segmento Nivel 2 da
) 0
Bovespa 9,1, b
36.75% Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de A¢Bes composto exclusivamente de acdes
,19% . .
listadas no segmento Nivel 2 da Bovespa
24,50% Acdes listadas nos segmento Nivel 1, Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2 da Bovespa
9,1, a
24 50% Bodnus de subscri¢éo, recibos de subscrigdo e certificados de depdsito de ac¢des listadas nos
,90% . . e
Renda Variavel segmentos Nivel 1, Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2 da Bovespa
24 50% Fundo de Agdes composto exclusivamente de acdes listadas nos segmento Nivel 1, Bovespa
,20% . -
Mais e Bovespa Mais Nivel 2 da Bovespa 9,1l b
24 50% Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de A¢des composto exclusivamente de acdes
,90% ) . . o
listadas nos segmento Nivel 1, Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2 da Bovespa
24,50% ETF Renda Variavel - Fundo de indice de Renda Variavel 9,1ll,c
24,50% FI Referenciado em indice de Acdes 9,1,d
24,50% FICFI Referenciado em indice de Actes
12,25% Acdes listadas nos segmento Tradicional
9,1V, a
12 25% Bdnus de subscrigdo, recibos de subscri¢éo e certificados de depoésito de acdes listadas nos
,25% L
segmentos tradicionais
12,25% Fundo de A¢bes composto por acdes com padréo de governanga
9,1V, b
12 25% Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Ag¢des composto por agdes com padrdo de
s (]
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12,25% Debéntures com participacao nos lucros (oferta de distribuigdo registrada na CVM) 9,1V, ¢
12,25% Debéntures conversiveis ou permutaveis em agdes (oferta de distribuicdo registrada na CVM)
20% FIl - Fundo de Investimento Imobiliario
10
Iméveis
20% FICFII - Fundo de Investimento em cotas de Fundos de Investimento Imobiliarios
Anexo B — Alocagao exposta a variagdo cambial
Limite de Alocacdo por Modalidade
) - . Res. CMN
1
Modalidade Limite de Ativos 4.444/15
10% Titulos Publicos sujeitos a variagdo cambial 11,1, a
10% FI Cambial - Fundo de Investimento Cambial 11,1, b
10% FICFI Cambial - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Cambiais
10% FI Renda Fixa Divida Externa - Fundo de Investimento Renda Fixa Divida Externa
10% FICFI Renda Fixa Divida Externa - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de 111 ¢
(1] v by
Investimento Renda Fixa Divida Externa
10% FI Renda Fixa - Fundo de Renda Fixa - "Investimento no Exterior"
10% FICFI Renda Fixa - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Renda Fixa -
(1]
"Investimento no Exterior"
10% FI Agbes - Fundo de Agdes - "Investimento no Exterior"
10% FICFI A¢bes - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Agdes - "Investimento no
( )
Exterior" 11,1,d
10% FI Cambial - Fundo de Investimento Cambial - "Investimento no Exterior"
10% FICFI Cambial - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Cambiais - "Investimento no
( )
Exterior"
Investimentos
sujeitos a 10% FI Multimercado - Fundo de Investimento Multimercado - "Investimento no Exterior"
variag&o 10% FICFI Multimercado - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
i (1]
cambial Multimercado - "Investimento no Exterior"
10% ETF Investimento no Exterior - Fundo de indice em Investimento no Exterior 11,1, e
10% FI Multimercado - Fundo de Investimento Multimercado (que admita ativos ou derivativos com
(1]
risco cambial) 11,1, f
10% FICFI Multimercado - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
° Multimercado (que admita ativos ou derivativos com risco cambial)
10% COE - Certificado de Operacdes Estruturadas (com Valor Nominal Protegido que possuam 11 |
(1] s by
ativos ou derivativos com risco cambial) g
7,50% BDR Nivel | - Brazilian Depositary Receipts Nivel | 11,1, a
7,50% BDR Nivel | - Brazilian Depositary Receipts Nivel II
7,50% BDR Nivel | - Brazilian Depositary Receipts Nivel IlI
7,50% FI A¢Bes BDR Nivel | - Fundo de Investimento em A¢es BDR Nivel | 11,1, b
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5% Corporate Bonds de empresas nacionais 11,10
2,50% Depositos a prazo fixo <6 meses 11,1V, a
2,50% Certificados de dep6sito - Exterior 11,1V, b
20% FI Multimercado - Fundo Multimercado 12,1, a
20% FICFI Multimercado - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Multimercado
20% COE - Certificado de Operagdes Estruturadas (com Valor Nominal Protegido) 12,1, b
15% FIP - Fundo de Investimento em Participacdes (outros que ndo o FIP Saude) 12, 1
Outros 15% FICFIP - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes
5% COE - Certificado de Operagdes Estruturadas (com Valor Nominal em Risco) 12, 1ll, a
5% RCE - Certificado de Redugdes Certificadas de Emisséo ou de créditos de carbono do 12 b
(Y il 1
mercado voluntério
5% FMIEE- Fundo Mdtuo de Investimento em Empresas Emergentes 12, 1ll, ¢
Anexo C — Alocacao Setor de Saude Suplementar
Limite de Alocacdo por Modalidade
. . . Res. CMN
1
Modalidade Limite de Ativos 4444115
100% Fundo de Investimento Dedicado ao Setor de Salde Suplementar -
20% Iméveis Assistenciais -
Especificidade FIP Saude - Fundo de Investimento em Participagdes com objeto exclusivo de ampliag&o,
do setor de 20% reforma, modernizacdo, compra ou constru¢do de iméveis médico-hospitalares, de iméveis -
saude diagnésticos, de ambulatérios ou de centros de atengdo primaria
suplementar _,
(RN 392/2015) Vide titulos
ue
d R Recibo de Dep6sito Cooperativado -
compdem o
instrumento

1 - Limites com base na multiplicagdo dos percentuais dos arts. 8 a 12 com os percentuais do art. 13, inc. IV (Anexo da Resolu¢do CMN n.

4.444/15). Além desses limites é preciso observar: i) o teto de somatério previsto nos incisos dos arts. 8, 9, 11 e 12 (Anexo da Resolucdo CMN

n. 4.444/15); ii) os limites de alocacdo e de concentracdo por emissor e os limites de alocacdo por investimento, fixados nos arts. 14 a 16 (Anexo

da Resolugcdo CMN n. 4.444/15); e iii) demais regras aplicaveis (Anexo da Resolu¢do CMN n. 4.444/15 e RN ANS 392/15).

Anexo D - Alocacéo por emissor

Limite de Alocagao por Emissor

Soberano - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Especialmente Constituidos Soberanos (Titulos Publicos)

Ref. Res. 4444 Emissor Até Referéncia

Art. 14,1 a) Unido 100% | Total de Ativos Garantidores
Fundos alinea c) inciso | art. 8° (FIE Soberano - Fundo de Investimento

Art. 14, | b) Especialmente Constituido Soberano (Titulos Publicos) e FICFIE 100% | Total de Ativos Garantidores
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Fundos de investimentos especialmente constituidos de que tratam os
Art. 14, 1 c) artigos 17 a 19 (FUNDOS DE INVESTIMENTO ESPECIALMENTE 100% | Total de Ativos Garantidores
CONSTITUIDOS (FIE))
Art. 14, 1l a) Fundos de investimentos ndo relacionados no inciso | 49% | Total de Ativos Garantidores
Art. 14, 11 b) Fundos de indice 49% | Total de Ativos Garantidores
Art. 14, 111 Instituicéo financeira 25% | Total de Ativos Garantidores
Art. 14, IV Companhia Aberta 15% | Total de Ativos Garantidores
Art. 14,V a) Organizacdes Financeiras Internacionais 10% | Total de Ativos Garantidores
Art. 14,V b) Companhia Securitizadora 10% | Total de Ativos Garantidores
Art. 14,V c) FIDC e FICFIDC 10% | Total de Ativos Garantidores
Art. 14,V d) SPE 10% | Total de Ativos Garantidores
Art. 14, VI se 0 emissor ndo estiver em um dos incisos de | a V 5% Total de Ativos Garantidores

Anexo E — Concentracédo de capital por Emissor

Limite de Concentragéo por Emissor
Ref. Res. 4444 Emissor Até Referéncia
Art. 15, 1 a) FIDC e FICFIDC 25% | Patrimdnio Liquido
Art. 15, | b) Fundo de investimento imobiliario 25% | Patrimdnio Liquido
Art. 15, 1 ¢) FIP e FICFIP 25% | Patrimonio Liquido
Art. 15, 1 d) FMIEE 25% | Patrimdnio Liquido
Art. 15, | e) Certificado de Recebivel 25% | Patrimdnio Liquido
Art. 15, Il a) Companhia Aberta 20% | Capital Total
Art. 15, 11 b) Companhia Aberta 20% | Capital votante
Art. 15, Il c) Instituic&o financeira 20% | Patriménio Liquido
Art. 15, 11 d) SPE 20% | Capital votante
Anexo F — Alocacgéo por investimento
Limite de Alocacdo por Investimento
Ref. Res. 4444 Investimento Até Referéncia
Art. 16. Nas aplicacdes deve ser observado o limite de 25% (vinte e cinco
Art. 16, 81° por cento) de uma mesma classe ou série de titulos ou valores|25% | mesma classe ou série
mobiliarios, exceto:
Art. 16, 81° titulos da divida publica mobiliaria federal NA
Art. 16, 81° créditos securitizados pela Secretaria do Tesouro Nacional NA
Art. 16, 81° acdes, bonus de subscricéo de acdes e recibos de subscri¢éo de a¢des | NA
Art. 16, §2° COE com Valor Nominal em Risco 5% mesma classe ou série
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